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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4,963, de 25 de novembro de 2021,
doravante denominada simplesmente (“Resolugdo CMN n° 4.963/2021”) e a Portaria MTP n° 1.467, de
2 de junho de 2022, doravante denominada simplesmente (“Portaria MTP n° 1.467/2022”), os
responsaveis pela Gestdo do BELEM DO PIAUI-PREV, apresentam sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2025, devidamente elaborada, analisada e aprovada por seus Orgdos superiores de
execugdo e deliberagdo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdo relativo a gestdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — RPPS, empregada como ferramenta de gestdo necessaria para garantir o equilibrio econdmico,
financeiro e atuarial’.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdo centrados nos critérios
legais e técnicos, estes de grande relevéancia. Ressalta-se que serdo observados, para que se trabalhe com
pardmetros solidos quanto a tomada de decisdes, a andlise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em
consideragéo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo

calculo atuarial.

2 OBIETIVO

A Politica de Investimentos do BELEM DO PIAUI-PREYV tem como objetivo estabelecer as regras,
os procedimentos e os controles internos relativos a gestdo dos recursos garantidores dos pagamentos
dos segurados e beneficidrios municipais, visando néio somente atingir a meta de rentabilidade definida,
mas também garantir a manutengéio do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre
presentes os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo,
adequagdo & natureza de suas obrigagdes e transparéncia,

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugédo dos processos
internos relativos a4 tomada de decisdo quanto a gestdo dos recursos, buscando o principio da

diversificagdo e o credenciamento das Instituigdes Financeiras que fazem parte ou fardo parte da Carteira
de Investimentos do BELEM DO PIAUI-PREY.
Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao Plano de

Contingéncia, os pardmetros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e

1 Lei n2 9.717/1998, art. 12 - Os regimes préprios de previdéncia social dos servidores piiblicos da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverio ser organizados, baseados em normas gerais de
contabilidade e atudria, de modo a garantir o seu equilfbrio financeiro e atuarial (...).
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operacionais, buscando a melhor, a adequada gestdo e alocagdo dos recursos, visando minimamente o

atendimento aos requisitos legais, em especial da Resolugdo CMN n° 4,963/2021 e Portaria MTP n°
1.467/2022.

3 ESTRUTURA DE GESTAO

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do BELEM DO PIAUI-PREV tém como uma das
principais objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as
boas priticas de gestdo previdencidria no ambito do Pro-Gestdo, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsaveis pela gestio do BELEM DO PIAUI-PREYV, as pessoas que participam do
processo de analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento € decisorio, bem como os participantes
do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuigéo, intermediagdo e administragdo
dos fundos de investimentos e ativos financeiros.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio, estdo definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do BELEM
DO PIAUI-PREYV, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.
Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos ¢ outras diretrizes legais, que envolvam
os agentes descritos acima, terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e

pelo controle interno.

Modelo de Gestiao
De acordo com as hipoteses previstas na Portaria MTP n°® 1.467/2022, em seu art. 95, incisos I, II e III,

a gestdo das aplicagdes dos recursos podera ser realizada por meio de gestdo propria, terceirizada ou
mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do BELEM DO
PIAUI-PREV serda PROPRIA.,

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos financeiros ficara sob a gestdo e

responsabilidade do proprio BELEM DO PIAUI-PREYV, na figura dos colaboradores diretamente
envolvidos no processo de Gestdo dos Recursos ou Investimentos.

A gestéio das aplicagdes dos recursos contara com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, através da Secretaria de Previdéncia
Social, conforme exigido na Portaria MTP n° 1.467/2022 e alteragdes.
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Orgﬁos de Execuciio, Deliberacio e Fiscaliza¢io

Os recursos financeiros do BELEM DO PIAUI-PREYV visam a constituigio das reservas garantidoras
dos beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do Ente Federativo.
Esses mesmos recursos serdo geridos em conformidade com a Politica de Investimentos, com os critérios
para credenciamento das Institui¢gdes Financeiras e contrata¢éo de prestadores de servigos.

A estrutura interna definida através da LEI DE CRIACAO DO RPPS N° 290/2019 garante a
demonstragdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos dirigentes, conselheiros, gestores dos
recursos e membros do Comité de Investimentos, estando em linha com as boas praticas de gestéo e
governanga previdenciaria,

3.1.1 Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos a formulagdo e execugdo da Politica de Investimento juntamente
com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovagido do Conselho
Deliberativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, ambos 6rgdos superiores de competéncia do BELEM
DO PIAUI-PREV.

Em casos de Conflito de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselhos Deliberativo e Fiscal, a participagdo do conflitante como voto de qualidade sera

impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunido.

Nio fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores Mobilidrios no
fornecimento de “minuta” para a elaboragdo da Politica de Investimentos, bem como propostas de

revisdo para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

4 META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n° 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos Regimes
Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagdes
Atuariais seja equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média - ETTJ esteja o mais proximo a duragdo do passivo do BELEM DO PIAUI-PREV.

A taxa atuarial de juros, também conhcoida como meta atuarial, ¢ utilizada no céleulo das avaliagSes
atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios na linha do tempo
e que determina assim o quanto do patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS devera

possuir para manter o equilibrio atuarial.
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Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no minimo, por
uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que remunera os recursos passe a ser inferior a taxa
utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornara deficitario, comprometendo o pagamento
futuro dos beneficios.

Considerando a exposi¢édo da carteira e seus investimentos, as proje¢des dos indicadores de desempenho
dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos dos ativos garantidores do BELEM DO PIAUI-PREV, definida como META DE
RENTABILIDADE ¢ de (IPCA) + 4,95%.

O BELEM DO PIAUI-PREV no exercicio de suas atividades, através de estudos técnicos, promovera o
acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade e taxa atuarial de juros) para que seja
evidenciado, no longo prazo, qual proporciona a melhor situag@o financeira e atuarial para o plano de
beneficios implementado.

Observada a necessidade da busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do BELEM DO
PIAUI-PREV, em cumprimento a Lei n® 9.717/1998, em seu Art. 1°, a meta de rentabilidade podera ser
diferenciada por periodos dentro do proprio exercicio, prospectada pelo perfil da carteira de

investimentos do BELEM DO PIAUI-PREYV e pelo cenario macroecondmico e financeiro.

5 CENARIO ECONOMICO

Internacional

ESTADOS UNIDOS

Nos EUA, o PIB do 3°TRI cresceu 2,8%, desacelerando em relagdo ao 2°TRI, mas ainda acima das
previsdes do mercado. Em resposta a esses dados, o FED decidiu reduzir os juros em 0,50%, para o
intervalo de 5,00% a 4,75%, em um movimento focado em equilibrar a inflagdo e sustentar o
crescimento econdmico. FOMC (COPOM dos EUA) expressou confianga na convergéncia da inflagdo,
destacando um mercado de trabalho forte e riscos inflacionarios mais equilibrados.

Acerca dos indicadores divulgados em outubro, os indices de inflagio mostraram sinais mistos. O CPI
registrou um crescimento de 0,2% (M/M), reduzindo sua variagdo anual de 2,5% para 2,4%, com uma
inflagdio anualizada de 3,3%. O PCE, outro indicador chave, acelerou para 0,2% (M/M), mas sua inflagdo
anual caiu para 2.1%.

No mercado de trabalho, a economia criou 254 mil novas vagas de emprego, superando as expectativas.
A taxa de desemprego caiu de 4,22% para 4,05%, enquanto o salario médio por hora aumentou 4,6%
(A/A), refletindo um mercado de trabalho robusto. No setor produtivo, as vendas no varejo superaram
as expectativas, com um crescimento de 0,4%, enquanto a produgdo industrial caiu 0,3% em setembro,

abaixo das previsdes.
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ZONA DO EURO

A produgio industrial na Zona do Euro cresceu 1,8% em agosto, revertendo a queda do més anterior e
alinhando-se as expectativas do mercado. O comércio varejista também apresentou ligeira alta de 0,2%,
acima da estabilidade de julho. No acumulado anual, o varejo cresceu 0,8%, embora abaixo das
projegdes de mercado, com destaque positivo para a Espanha.

Nesse contexto, o Produto Interno Bruto (PIB) do Bloco cresceu 0,4% no 3° TRI, superando as
expectativas de mercado. No front de politica monetéria, o BCE reduziu suas taxas de juros em 25 bps,
justificando a decis@o com a evolugdo positiva da desinflagdo, mas também com preocupagdes sobre a
atividade econdmica.

Em outubro, a prévia da inflagdo na Zona do Euro acelerou para 2,0% (A/A), superando as expectativas
de mercado. Houve aumento nos pregos de alimentos, alcool e tabaco (2,9%), enquanto os bens
industriais ndo energéticos subiram para 0,5%. No tocante ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego
em setembro caiu para 6,3%, abaixo das expectativas do mercado. Entre os paises, a Alemanha ¢ a Italia
mantiveram suas taxas, enquanto a Franga registrou leve alta (7,6%) e a Espanha viu um pequeno recuo
para 11,2%.

ASIA

No més, o governo chinés anunciou o aumento do teto da divida em grande escala e em um montante
{inico para substituir as dividas dos governos locais e ajudar a neutralizar seus riscos. Para o mercado
imobiliario, foi dito que o pais aplicara um conjunto de ferramentas de politica fiscal, incluindo titulos
especiais de governos locais, fundos especiais e politicas tributéarias para ajudar a estabilizar o setor.
Além disso, houve anuncio de medidas no intuito de aumentar a resiliéncia ao risco e a capacidade de
empréstimo dos bancos. A expectativa é de que o detalhamento dessas medidas seja anunciado na

reunidio do Comité Permanente do Congresso Nacional do Povo, no comego de novembro

Nacional

Atividade, Emprego e Renda

Acerca dos dados divulgados em outubro, o volume de servigos no Brasil recuou 0,4% (M/M) (agosto).
Com isso, o setor de servigos se situa 15% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-Covid19) e 0,4%
abaixo de julho de agosto de 2024 (auge da série historica). A indistria avangou 0,1% (M/M) em agosto,
impulsionada por bens de consumo semiduraveis © ndo durdveis (0,4%) ¢ bens intermediarios (0,3%).
Com esse resultado a produgfio industrial esta 1,5% acima do nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia)
e 15,4% abaixo de maio de 2011 (auge da série historica).

Ja o varejo restrito mostrou redugdo de 0,3% (M/M), puxado por outros artigos de uso pessoal e

doméstico (-3,9%), livros, jornais, revistas e papelaria (-2,6%) e equipamentos € materiais para
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escritério, informatica e comunicagio (-2%). No tocante ao mercado de trabalho, esse continuou
significativamente robusto, com destaque para a queda da taxa de desemprego (PNAD/IBGE), de 6,6%
para 6,4% em setembro de 2024, mesmo com avango da taxa de participagdo (62,3% para 62,4%).

O saldo de empregos formais (CAGED) continuou em ritmo relevante, de forma que o Ministério do
Trabalho e Emprego informou que o saldo referente a0 més de setembro foi de 247.818 vagas.
Inflacdo

o IPCA avangou +0,56% (M/M) em outubro, acelerando em relagéio ao observado no més anterior. Foi
amaior variagio mensal dos ultimos 8 meses. Sendo que a variagéo foi superior as proje¢des de mercado.
Com isso, o indice acumulou alta de +4,76% em 12 meses (ante +4,42% em setembro), acelerando assim
nessa base comparagio.

O destaque para a decomposi¢do do indice foram os setores: alimentagdo e bebidas (variagdo de
+1,06%), despesas pessoais (+0,7%), e habitagdo. Este ultimo influenciado pelo expressivo aumento
dos itens de Combustiveis e energia com destaque para Energia elétrica residencial.

Os pregos administrados avangaram +0,71% no més, ante +1,01% de setembro. J4 os pregos livres
aceleraram (de +0,24% para +0,5%) se tornando os principais vetores do IPCA. Nas aberturas dos pregos
livres, produtos industriais, alimentos e servigos aceleraram de +0,16% para +0,25%, de +0,56% para
+1,22% e +0,15% para +0,35% respectivamente. As expectativas continuam desancoradas dado o
ultimo dado do boletim Focus. A surpresa inflacionaria associada as expectativas desancoradas da

inflagdo elevardo a pressdo no banco central para aumento de juros nos proximos meses.

Expectativas e Mercado

indices (Mediana Agregado) 2026
IPCA (%) 4,40 3,81

IGP-M (%) 4,16 4,00

mibio (RS/USS) 5,60 580
Meta Taxa Selic (% - 12,63 10,50
~ Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 67,00 6980
PIB (% do crescimento) ' 1,95 2,00

Balanga comercial (USH Bithoes) 7602 78,68
Fonte: https://www.bch.gov.br/content/focus/focus/R20241129 pdf

Taxa de

6 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Os responsaveis pela gestdo das aplicagOces dos recursos do BELEM DO PIAUI-PREY dovom observar
os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e

qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos 6rgéos de fiscalizagdo e orientagdo.
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A estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos, leva em considerago ndo somente
o0 cendrio macroeconémico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da

analise do fluxo de caixa atuarial e das projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

Estratégia de Alocagdo - Politica de investimento
de 2025
Limite da
Segmento Tipo de Ativo R::sr:::io Infl::;':%) E::\r:t?:l)a . pL::(I:re(%)
72 | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,0% 100,00%
72 |'b - FI 100% Titulos TN 100,00% 30,00% 54,00% 100,00%
72 | ¢ - FI Ref em ndice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
72 || - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
72 1ita - FIRF 60,00% 0,00% 30,00% 60,00%
s 72 1il b - FI de [ndices RF 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
79 |V - Renda Fixa de emiss&o bancéria 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
79V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
79 Vb - FI Renda Fixa "Crédito Privada” 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
72 V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 0,00% 84,00% 100,00%
891 - FI de AcBes 30,00% 0,00% 3,00% 30,00%
89 || - ETF - Indice de ABes 30,00% 0,00% 5.00% 30,00%
Zi::;ﬁ:iﬂ 102 | - FI Multimercado 10,00% 0,00% 2,00% 10,00%
o 102 || - Fl em Participag@es 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
102 |Il - FI Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
119 - FI Imobilirio 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Varidve, Estruturado e Fll 30,00% G 11,00% 30,00%
90 | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Exterior 92 || - Constitufdos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
9¢ |1l - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0.00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Consignado I 122 - Empréstimo Consignado 5,00% I | 0,00% 5,00% I 5,00% J
Total da Carteira de Investimentos 0,00% 100,00% 100,00%
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Para a elaboragdo e definicdo dos limites apresentados foram consideradas inclusive as analises
mercadolégicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente pelo
BELEM DO PIAUI-PREV com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras.

Para efeitos de alocagdo estratégica, segundo a Resolugdo CMN n° 4,963/2021, art. 3° e 6°, sdo
considerados recursos do BELEM DO PIAUI-PREV: (i) as disponibilidades oriundas das receitas
correntes e de capital; (i) os demais ingressos financeiros auferidos pelo BELEM DO PIAUI-PREV;
(iii) as aplicagdes financeiras e (iv) os titulos e valores mobiliarios.

Nio serfio considerados recursos do BELEM DO PIAUI-PREYV para efeitos de alocagdo estratégica os
recursos provenientes de: (i) ativos vinculados por lei ao BELEM DO PIAUI-PREYV; (ii) demais bens,
direitos e ativos com finalidade previdenciaria; (iii) as disponibilidades financeiras mantidas em conta

corrente e (iv) as contas de fundos de investimento imobiliario.

PERFIL ATUAL DA CARTEIRA
Ti de At ik 09/2024 ms)i 10/2024 (RS * bl i e
s RS) : B8 Cartoira Ano Més
1 |
Renda Fixa - 614789861 625455335 98.73%:
i i
Z:mi?{‘:!:sse de investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - . 4065 225'435 4078 947.07 64,39%5 . 0 34%
e, ' i
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - At. 7° I, . 2082 673‘182 2175.606.28 34.34%5 ) 4.46%
a . v
i i
Renda Variave! - 81141410 80.459.92 1.2?%-;
i
Fundo/Classe de investimento em Agdes - At 8° 1 - 5459436 6417286 1.0\%5 . -0.65%
L]
F:.mdo/Classe de Investimento em indices de Mercado (ETF) - At 16,547, 055 16.287.06 0. ZG%E . 157%
8 n . .
1 i
TOTAL - £.229.040,02: 6.335.013,27 A
YRR RN R A e >

Empréstimo Consignado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados e
pensionistas, a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 estabelece que o limite legal para os RPPS que
ndo tem certificagiio no Pro-Gestdo RPPS ¢ de 5,00% (cinco por cento) da totalidade dos

recursos em moeda corrente,

Na ocasidio da obtengéio da Certificagéio Institucional Pro-Gestéo, o BELEM DO PIAUI-PREV
propde adotar, como limite maximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos
recursos.

A Portaria 1467 em seu Anexo VIII, Segéo III, Art. 10, define que:
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“§ 2° E vedada a concessdo de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas, nas situagdes em
que o pagamento de sua remuneragdo ou provento seja de responsabilidade do ente federativo ou que
dependa de suas transferéncias financeiras mensais, caso os respectivos Estados, Distrito Federal e
Municipios, ndo possuam a classificagdo “A” relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG divulgada
pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN,

§ 3° Os Estados, Distrito Federal e Municipios que possuirem a classificagdo da CAPAG “B”, “C” e
“D” os empréstimos somente poderdo ser concedidos aos aposentados e pensionistas vinculados ao
RPPS e caso o ente possua segregagdo da massa, somente aos aposentados e pensionistas do Fundo em
Capitalizacdo”.

O municipio de Belém do Piaui tem CAPAG C e, portanto, o RPPS s6 podera emprestar para inativos e
pensionistas.

A unidade gestora poder4, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessdes de
empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e méaximos dos contratos, taxas de juros e outros
pardmetros de custeio que norteiam a administragio e gestdo da carteira de investimentos em
empréstimos, mediante prévia comunicago aos servidores, aposentados e pensionistas, sempre visando
0 equilibrio econémico-financeiro da carteira, e desde que autorizados pelo conselho deliberativo.

Os montantes, valores das prestagdes, prazos, critérios de elegibilidade e demais condigdes de acesso
dos servidores em atividade, dos aposentados e dos pensionistas ao crédito, além das demais regras da
carteira de empréstimos consignados, estdo definidos no Regulamento, Anexo 1 desta politica de
investimentos.

O processo de implantagdo da modalidade, caso seja de interesse, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o BELEM DO PIAUI-PREV prazo de 60 (sessenta)
dias para revisio e adequago da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros,

especificamente o Art. 12°, § 11 da Resolugdo CMN n® 4,.963/2021.

Vedacoes

O Gestor dos Recursos e 0 Comité de Investimento do BELEM DO PIAUI-PREYV devero seguir as
vedagdes estabelecidas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢8o
de:

Operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos e

Aquisigdo de qualquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanto a aquisi¢do de Titulos Publicos, conforme disposta na Portaria MTP n° 1.467/2022, fica o
BELEM DO PIAUI-PREYV vedado de adquirir:
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Titulos que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
Titulos que ndo sejam registradas no SELIC; e
Titulos que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

7 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim
como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é necessario observar a avaliagdo dos riscos de
crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagdo e tolerancia
a esses Tiscos.

As aplicagdes financeiras estéio sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente
0 seu retorno, e consequentemente, fica o0 BELEM DO PIAUI-PREV obrigado a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagéio ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o
risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢ aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela instituigdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de
negociagdo e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esté disposto a pagar (oferta
de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢ necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego
do ativo negociado.

Risco Operacional — € o risco de perdas financeiras causadas por erros em processos, politicas, sistemas

ou eventos fathos ou falhas que interrompem as operagdes de negocios. Erros de funcionarios, atividades
criminosas como fraudes e eventos fisicos estdo entre os fatores que podem desencadear o risco

operacional. Em outras palavras, o risco operacional ¢ qualquer ameaga que possa afetar o
funcionamento do BELEM DO PIAUI-PREYV e reduzir a qualidade operacional como um todo.
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Risco Legal - O risco legal ¢ a possibilidade de uma organizagdo sofrer perdas financeiras ou de
reputagio como resultado de uma violagdo da lei ou de um processo legal. Isso pode ser causado por
uma variedade de fatores. O risco legal pode ter um impacto significativo nas operagdes podendo levar

a multas, indenizagdes, sindicancias e processos administrativos.

Controle do Risco de Mercado

O BELEM DO PIAUI-PREV adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,

utilizando os seguintes parametros para o célculo:

Modelo paramétrico;

Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira
de investimentos, os membros do Comité de Investimentos ¢ o Gestor dos Recursos deverdio observar
as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-

estabelecidas forem ultrapassadas:

a) Segmento de Renda Fixa: 100,00% do valor alocado neste segmento;
b) Segmento de Renda Variavel e Estruturados: 30,00% do valor alocado neste segmento e

¢) Segmento de Investimento no Exterior 3,00% do valor alocado nesse segmento.

Como instrumento adicional de controle, o BELEM DO PIAUI-PREV devera monitorar a
rentabilidade dos fundos de investimentos em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze
meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos e Gestor dos Recursos,

que decidird pela manutengfio, ou ndo, desses ativos.

Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdio dos recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em sua
carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias

abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA DE RISCO RATING MiNIMO
,,,,, ___STANDARD &POOR'S | BBB+ (perspectiva estavel)
MOODY'’S | Baal (perspectiva estavel)
- FITCHRATINGS | BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
_ LFRATING | A(perspectivaestivel)
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' . LIBERUMRATING | A(perspectiva estivel) _
As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissdo de Valores

Mobiliérios - CVM e autorizadas a operacionalizar no Brasil. Utilizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das Instituigdes Financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros

que integram da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, a aprovagdo de alocagdo dos recursos devera ser precedida de estudo que comprove a
analise de evidenciagfio quanto a capacidade do BELEM DO PIAUI-PREV em arcar com o fluxo de

despesas necessérias ao cumprimento de suas obriga¢des atuariais, até a data da disponibilizagdo dos
recursos investidos.

Entende-se como estudo que comprova a analise de evidenciagdo quanto a capacidade em arcar com o
fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, o estudo de ALM — Asset

Liability Management.

Controle do Risco Operacional e Legal

Para minimizar o impacto causado por erros operacionais e legais, que levam a possiveis perdas
financeiras, danos a reputagdo, interrupgdo das operagdes ou até processos administrativos e
sindicancias, o BELEM DO PIAUI-PREV classifica como importante a implantagdo do processo de
gestdo de riscos, que possibilitem identificar, avaliar e mitigar esses riscos.

O BELEM DO PIAUI-PREV adotara a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo como mecanismo e
sistema de qualidade para minimizar o impacto do risco operacional e legal.

A adesdo a Certificagdo Institucional Pro-Gestdo tem por objetivo incentivar o BELEM DO PIAUI-
PREYV a adotar melhores praticas de gestdo e governanga, proporcionando maior controle dos seus ativos
e passivos, aprimoramento da qualidade da governanga no &mbito da gestdo dos riscos, mais

transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade.

8 EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimento ao Art. 64, §1° e §2° da Portaria MTP n°® 1.467/2022, o BELEM DO PIAUI-PREV
adotara medidas para honrar os compromissos estabelecidos no Plano de Custeio e/ou Segregagdo de
Massa, se houver, além da adequagdo do Plano de Custeio aprovado e sua compatibilidade com a

capacidade orgamentaria e financeira do Ente Federativo.

14

X@/@/w MocdO @Wum%w@




BELEM DO PIAUf - PREV

FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE BELEM DOPIAUT -PI
Av. Francisco Benjamim de Carvalho, s/n — Centro
Belém do Piaui - CEP: 64.678 000

CNPJ n°.35.698.789/0001-80
E - Mail:belemdopiprev@gamil.com

Neste sentido, o BELEM DO PIAUI-PREV buscaré consultoria especializada para emissio de estudo
de viabilidade para avaliar a situagio econdmica, financeira e orgamentdria, visando propor possiveis
medidas de equacionamento no curto, médio e longo prazo.

Ademais, 0 BELEM DO PIAU{-PREV ter4 um acompanhamento das informagdes referente aos seus
demonstrativos, devendo ser encaminhada aos 6rgdos de controle interno e externo com o objetivo de

subsidiar a andlise de capacidade econdmica, financeira e orgamentaria, visando honrar com as

obrigagdes presentes e futuras.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022, as informagdes contidas nessa Politica de Investimentos e em suas
possiveis revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados
de sua aprovagéo.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, 11, III, IV e V, § 1° e 2° e ainda, art. 5° da Resolugéo
CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do BELEM DO
PIAUI-PREV, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de
outros canais oficiais de comunicagao.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de propria autoria ou na melhor

qualidade de disponibiliza¢do aos interessados.

10 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugéo e devera ser monitorada
no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo orgdo superior competente do BELEM DO
PIAUI-PREYV, sendo que o prazo de validade compreendera apenas o ano de 2025.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do BELEM DO PIAUI-PREYV, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar
o interesse da preservagio dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislagao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os fundamenta, bem como
as aprovagdes exigidas, permanecerdo a disposigdo dos orgdos de acompanhamento, supervisdo e

fiscalizagdo pelo prazo de 10 (dez) anos.
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Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos
do BELEM DO PIAUI-PREYV, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteiido abrangera,
1no minimo, o contido no anexo a Portaria MTP n° 1.467/2022, Att. 76, Inciso II.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes
do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e

Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Institui¢des Financeiras que operem e que venham a operar com o BELEM DO PIAUI-PREV
poderdio, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Institui¢gdes para capacitagio de
servidores ¢ membros dos 6rgdos colegiados; bem como, contraprestagio de servigos e projetos de
iniciativa do BELEM DO PIAUI-PREV, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos

de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas e a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos que &
participante do processo decisorio quanto a sua formulagéo e execugdo; copia da Ata do érgéo superior
de deliberacio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus

membros.

Este documento devera ser assinado:
pelo representante do BELEM DO PIAUI-PREV e

pelos responsdveis pela elaboraciio, aprovaciio e execucdio desta Politica de Investimentos em
atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1.467/2022.
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